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摘　要 ： 2021年全球经济恢复性反弹带动原油消费强劲增长，同时受制于原油供应偏紧，原油市场全年处于供不

应求局面。国际原油价格整体走强，年均价较 2020年大幅提高。展望 2022年，全球经济将从恢复性反弹回归正

常有序复苏，原油需求增速逐步放缓，受新冠疫情反复等因素冲击，或将出现阶段性大幅波动；OPEC+将延续稳

健增产路线，美国原油产量增加，带动原油供应显著提高；美元保持相对强势、期货市场看空、金价反弹动力有

限释放利空信号。美国和伊朗谈判僵持、俄罗斯和乌克兰冲突持续升级加大了原油市场地缘政治风险，影响原油

供应预期。综合分析，2022年国际原油市场需求恢复、供给不确定性增大，油价将持续高企，在新冠疫情、地

缘政治等不稳定因素影响下，油价波动增强。预计 Brent、WTI原油均价将在 83~93美元/桶和 78~88美元/桶范围。
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一、2021 年国际原油价格走势回顾

纵观 2021年全年，国际油价整体走强，上半年波动上行，下半年宽幅震荡。Brent原油 (Brent Crude
Oil)年均价为 70.86美元 /桶，WTI原油 (West Texas Intermediate Crude Oil)年均价为 68.13美元 /桶，与 2020
年相比分别上涨 68.88% 和 73.98%。整体上看，历经 2020年的经济大幅衰退，2021年全球经济从新冠疫

情影响中快速反弹复苏，带动原油需求强劲增长，而 OPEC+对增长保持谨慎态度叠加美国页岩油产量复

苏缓慢等因素使得原油供应偏紧，原油市场基本呈现供不应求局面。2021年国际油价走势如图 1所示。
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图 1    2021年国际油价走势图（数据来源：EIA）
 

具体分析：1—2月，在能源需求复苏和 OPEC+各产油国小幅减产决定推动下，原油市场基本面持续

改善，供需维持紧平衡，油价提振攀升。3月，新冠疫情反复和疫苗接种计划放缓降低欧洲经济复苏预

期，油价承压下跌，沙特储油设施遭袭推动油价短时间直线拉升，但由于缺乏有力支撑，油价短暂上涨

后出现回落。4—6月，经济向好带动能源需求反弹、OPEC+实施小幅增产计划、美伊谈判受阻降低伊朗
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原油出口增加预期等多种因素作用下，国际油价持续波动上行。7—8月，油价宽幅震荡，呈“W形”走

势。7月初，受能源需求复苏不确定影响，油价开始下跌，此后 OPEC+达成了小幅增产的决议，减缓了

市场对供应大幅增加的担忧，油价在 7月下半月大幅反弹。进入 8月，在新冠疫情拉低复苏预期、美元

走强等多种利空因素作用下，油价再次大幅下跌。而后，由于疫情得到有效控制，艾达飓风重创墨西哥

湾导致美国原油供应大幅减少，国际油价开始震荡上行。9—10月，原油供应偏紧预期支撑价格持续走

高，欧洲天然气价格飙升进一步助推油价上涨，油价最高突破 86美元/桶，达到年度峰值，也是近 7年

的最高点。11—12月，为压制油价并缓解能源供应短缺，美国联合主要能源消费国释放战略石油储备，

同时，奥密克戎出现引发对经济增长的悲观预期，油价出现较大幅度下跌，而后逐步回调。 

二、2022 年国际原油市场形势分析
 

（一）石油市场基本面分析 

1. 全球经济持续有序复苏，但仍存在较大不确定性

2021年，全球经济出现较大幅度恢复性增长，各国的经济复苏水平差异较大，中国仍为全球经济增

长最大贡献国。到 2022年，世界各国经济还将持续有序复苏，对原油需求恢复形成有力支撑，但在疫情

冲击下，供应链仍具较大风险，且较高的通胀预期给经济发展前景带来巨大不确定性，也将在一定程度

上影响原油需求。根据 IMF《世界经济展望》预测，2022年全球 GDP增长 4.9%[1]，其中发达经济体增长

4.5%，新兴市场和发展中经济体增长 5.1%，疫苗普及效果和政策水平或将导致各国经济发展呈现明显分化[2]。

中国经济长期向好基本面不变，2022年有望保持较高增速。2021年中国经济持续稳定恢复，前三季

度经济增速 9.8%，全年预计增速 8% 左右，高于美国、日本、德国等主要发达国家，经济增长国际领

先。随着基数效应减弱，同时由于疫情管控、极端天气灾害等多种因素冲击，总体呈现前高后低走势，

二季度、三季度增速放缓。在多重考验下，中国经济体现出强大的韧性和旺盛的活力。但也应看到，中

国经济发展面临需求收缩、供给冲击、预期转弱三重压力，新冠疫情冲击、外部环境更趋复杂严峻和不

确定也给经济发展带来下压风险。2021年 12月的中央经济工作会议明确指出，推动高质量发展，推动经

济实现质的稳步提升和量的合理增长，坚持稳中求进，坚持先立后破、稳扎稳打 [3]。因此，稳增长将成

为 2022年经济工作的首要目标，多家机构预测，中国 GDP增速将保持在 5% 以上。稳定的经济增长将支

撑中国原油需求持续增长，但在落实“双碳”战略、推动石化化工重点行业节能降碳各项政策部署下，炼

油产能“十四五”受控 10亿吨以内，原油需求增长空间有限，增速下降。

美国经济延续复苏势头，通胀或将得到缓解。新冠疫情出现以来，美国实施了大规模的货币和财政

刺激政策，经济出现明显回升，2021年前三季度，美国 GDP增速为 5.7%，多家机构预测全年增速将超

过 5%。财政政策刺激、原油等大宗商品价格上涨、供应链紊乱带来的供需失衡等引发美国通胀快速增

长 ， 2021年 11月 ， CPI(Consumer  Price  Index)同 比 增 长 6.8%， 达 到 了 自 1983年 以 来 的 最 高 水 平 ，

PCE(Personal Consumption Expenditures)也创造了最快增速达到 5.7%。为应对通胀，2022年美国实施加息

和缩债政策的可能性大大增加。财政和货币政策支持力度减弱、奥密克戎毒株加速传播导致疫情反弹，

美国经济复苏步伐将放缓。展望 2022年，美国 GDP增速和通胀将会出现双降，新冠疫情虽有影响，但

对劳动市场、产品供应链产生的冲击效果或将逐渐递减，预计 2022年美国原油消费量有所提升。

欧盟经济逐步复苏，不均衡态势依旧明显。伴随新冠疫苗的大规模接种，各国新冠疫情限制措施逐

步放松，欧盟经济整体上实现了恢复增长。2021年前三季度，欧盟 GDP增速达到 5.4%，预计全年

GDP增速将达到 5% 左右。德国仍为欧盟内部第一大经济体，但 GDP增长率低于欧盟平均水平，仅为

3%。相比之下，法国对欧盟经济的推动作用十分显著，GDP增速达到了 7.3%。意大利仍是欧盟第三大

经济体，经济增速达到了 7%。展望 2022年，尽管疫情仍存在不确定性，但在个人消费加速回暖、工业

和建筑部门积极发展等利好因素支撑下，欧盟经济复苏前景良好，预计欧盟石油需求有所增长。

印度改革推动经济反弹，未来发展不确定性高。2021年，印度当局推动劳工改革、私有化计划，加

大对弱势群体的支持，推行宽松货币政策、增加流动性资金供应等有利的经济应对措施，印度经济强劲

增长，二季度 GDP在低基数下增速 20.1%，创历史新高。展望 2022年，面对新兴市场资本外流、通胀等
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外部风险以及未实施有效的措施导致疫情反复或对经济复苏形成较大冲击，印度经济前景不确定性较高。

总的来说，2022年预计全球经济将从新冠疫情复苏反弹逐渐过渡到正常发展，不同国家经济前景将

出现较严重分化，产出恢复而需求放缓，经济增速恢复常态。中美及发达经济体带领全球经济复苏，原

油消费将保持增长。但疫情反复仍将会带来供应链的紊乱，影响制造业活动，造成阶段性需求下降。 

2. 主要产油国增产意愿明显，市场迎来宽松供应

OPEC+调整产量基准，原油供给稳步提升。2021全年 OPEC+坚持减产协议，成功将原油市场从供给

严重过剩调整至供不应求，实现了原油市场的基本平衡。2021年 7月，阿联酋提出提升产量基准，引发

OPEC+成员国争议，最终达成协议，自 2022年 5月起，OPEC+的石油产量总基线增幅将为 163万桶/日。

此次争议，也显现出 OPEC+的内部矛盾和争夺市场份额的意图。值得注意的是，俄罗斯石油工业已成功

度过新冠疫情危机时期的减产高峰期，并获得了大量投资，能够进一步恢复生产和发展，预计在 2022年

将超过新冠疫情前水平。

美国原油产量逐步回升，未来增速或超预期。尽管受到页岩油行业资本开支纪律转向和美国传统能

源政策转型等限制，2021年美国贝克休斯钻井数仍然缓慢、稳步上升（如图 2所示）。随着年末主要产

油州工人逐步回归工作岗位，预计原油钻井数将快速增加，未来产量或将超出预期。据 EIA估计，2022

年美国原油产量将增加至平均 1 180万桶/日 [4]。
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图 2    2014—2021年美国原油产量与活动钻井平台数变化图（数据来源：EIA）
 

2022年供给端态势较为明朗，OPEC+稳健增产，以美国为首的非 OPEC+国家提高产量，但新冠疫情

的干扰及对需求的预期使得原油供应仍存在不确定性。 

3. 商业原油库存低位回升，对稳定油价起到积极作用

根据美国 EIA数据显示，2021年一季度美国商业原油库存先降后升，在 3月份达到峰值 5.01亿桶后

触顶回落（如图 3所示）。二季度、三季度，随着新冠疫苗接种和封锁解除，世界经济持续复苏，原油

消费快速增长。受停止油气钻探权发放和飓风影响，美国页岩油产量增速放缓，原油库存持续走低，基

本恢复至新冠疫情前水平。9月份达到年内谷底 4.18亿桶，低于 2016—2020年平均水平。OECD原油库

存也处于低位，较 2015—2019年平均水平低 1.49亿桶 [5]。四季度，随着新冠疫情反弹，原油供应增速超

过全球石油需求增速，去库存速度减缓，库存小幅回升。展望 2022年，随着陆上钻机数量的增加，预计

美国页岩油产量仍将继续上升。产量增加和需求增长放缓将推动原油库存持续回升，抑制油价过快上涨。 
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图 3    美国商业原油库存对比图（数据来源：EIA）
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（二）石油市场非基本面分析 

1. 美元保持相对强势，油价承受下行压力

2021年上半年，美元指数先因美债收益率走高而上升，后随美国财政支出增加而回落。2021年下半

年，随着美联储陆续释放货币政策收紧信号，美元指数震荡上行。11月，在 Taper（资产购买缩减）正

式启动和通胀超预期的双重推动之下，美元指数突破 96大关，达到年内高点。12月 FOMC(Federal Open
Market Committee)会议美联储宣布加快 Taper，将于 2022年 3月结束购债。美联储货币政策转向明确，预

期美联储将于 Taper结束后进行加息，美元在总体上保持相对强势，国际油价将承受下行压力。 

2. 期货净多头深度调整，市场呈看空态势

2021年上半年，原油期货净多头高位震荡，于 6月达到 52.6万张的高点。但随着德尔塔变异毒株的

迅速扩散，市场情绪恶化，投机者对全球石油需求减少的担忧增加，在 7月和 8月大幅抛售原油期货，

WTI期货非商业净多头降至 2020年 11月以来的最低点。9月以来，欧洲和亚洲天然气、煤炭及电力等能

源价格飙升引起投机者看多油价。随着原油市场供应逐步增加以及经济反弹后需求恢复放缓，预期

2022年期货市场或呈看空态势。 

3. 金油比逐步下降，显示全球经济修复向好

2021年，金油比从 2020年 189的高位下降至 20左右的均值低位，预示全球经济持续修复向好的态

势。黄金作为一种抗通胀和避险资产，能够反映市场风险偏好。据世界黄金协会公布的数据，2021年前

三季度，全球黄金需求整体上较去年同期下降了 9%[6]，表明对全球经济持续性修复向好预期乐观，市场

避险情绪缓和。尽管 11月美国通胀超预期支撑金价暂时性走强，但从长期来看，随着美联储货币政策收

紧，美债收益率重启涨势、美元汇率逐渐攀升，黄金走强缺乏长期动力，在经济发展乐观估计下，若金

油比维持在均值水平附近，则油价上涨将承受较大压力。 

4. 大国博弈加剧，中东冲突频发，供应端不确定性增加

美伊谈判一波三折，伊朗原油出口难以恢复。第七轮美伊谈判之初曾出现乐观估计，但随着谈判推

进，各方利益诉求仍难以调和，矛盾短期内无法缓解，且双方立场均十分坚定，也为下一轮谈判蒙上了

阴影。俄乌事件持续升温，混乱局势加剧市场风险。目前俄乌双方在两国边境地区部署了大量军事人员

和装备，若俄罗斯入侵乌克兰，美国和欧盟将升级制裁，对俄罗斯采取包括停止北溪 2号天然气项目在

内的制裁手段。此外，中东地区局势依然紧张，供应易受冲击。尽管 2021年随着美国政府对中东政策的

调整，地区主要国家良性互动增加，热点总体降温，但由于美伊谈判陷入僵局、巴以争端问题曲折复

杂、也门风波不断、利比亚大选前景不明，加之极端组织造成不稳定局势，中东地区原油供应存在较大

不稳定性。 

三、2022 年国际油价走势综合判断

展望 2022年，OPEC+将维持稳健的增产路线，美国引领非 OPEC+成为石油产量增长的主力军，原油

供应上涨势头强劲。需求端，中美及多数发达经济体稳步复苏，部分新兴市场国家增长动力不强，全球

经济整体向好，但受疫情反复和通胀影响，仍面临下行压力。总体来看，预计 2022年世界原油市场供需

平衡状况将由紧缺转向宽松，抑制油价上涨。

非基本面因素方面，美元保持相对强势、期货市场看空、金价反弹动力有限释放利空信号。但美国

和伊朗谈判僵持、俄罗斯和乌克兰冲突持续升级加大了原油市场地缘政治风险，加重市场对原油供应中

断的担忧。2022年，地缘政治风险将成为影响油价的重要因素，短期石油供应不确定性增加，推动油价

超预期上涨。

运用北京理工大学能源与环境政策研究中心的石油价格预测与风险管理平台（ inems1.bit.edu.cn）对

国际油价开展模拟分析，结合预测模型客观计算和专家的主观判断，结果表明：2022年国际原油市场需

求恢复、供给不确定性增大，油价将持续高企，Brent、WTI两市价差有所增加。预计 Brent、WTI原油均

价在 83~93美元/桶和 78~88美元/桶范围。
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International Crude Oil Price Analysis and Projection in 2022
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of Science and Technology Beijing, Beijing 100083，China）

Abstract：  In  2021,  the  fast  rebounding recovery of  the  global  economy drove strong growth in  crude oil  consumption,  while  the  crude oil

market was in an oversupply situation throughout the year due to tight crude oil supply. International crude oil price strengthened overall and

the average price was much higher than that in 2020. Looking forward to 2022, the global economy will return from a recovery rebound to a

normal and orderly recovery. Crude oil demand growth will gradually slow down and be subject to significant phase fluctuations because of the

repeated  epidemics  and  other  factors.  Crude  oil  supply  will  be  a  significant  increase  because  OPEC+  will  continue  their  steady  course  of

increasing  production  and U.S.  will  increase  its  crude  oil  producing constantly.  It  has  released  bearish  signals  that  the  U.S.  dollar  will  keep

relatively  strong,  futures  markets  will  not  bet  against  crude  oil  and  gold  prices  will  be  limited  rebound  momentum.  The  stalemate  in

negotiations between the United States and Iran and the escalating conflict between Russia and Ukraine would increase the geopolitical risks in

the crude oil market and affect the expectation of crude oil supply. A comprehensive analysis showed that the demand of the international crude

oil  market  would  recover  while  the  supply  uncertainty  would  increase,  and  the  oil  price  would  rise  continuously.  The  volatility  of  oil  price

would be enhanced under the influence of unstable factors such as epidemics and geopolitics. The average price of Brent and WTI crude oil is

expected to reach 83~93 USD/barrel and 78~88 USD/barrel.

Keywords：crude oil price; price projection; market analysis; global economy
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Value Dimension of Xi Jinping’s Important Expositions on Higher Education
LI Linying1，LU Xin2

（1. School of Marxism, Beijing Institute of Technology, Beijing 100081, China；
2. School of Humanities and Social Sciences, Beijing Institute of Technology, Beijing 100081, China）

Abstract：XI Jinping’s important expositions on higher education contain systematic thinking on how to realize the connotative development

of  China’ s  higher  education.  Among  the  expositions,  adhering  to  the  party’ s  leadership  in  overall  higher  education,  taking  morality  and

cultivating  people  as  the  fundamental  task  and  taking  root  in  China  to  run  education  fully  exhibit  the  value  dimensions  such  as  “ value

direction”, “value purpose” and “value evaluation”, showing the dialectical unity of the “scientific law” and the socialist “value concept” of

higher education. Analyzing and elaborating on the value dimension of Xi Jinping’s expositions on higher education has important theoretical

significance  and  practical  value  for  deeply  understating  the  internal  logic  of  higer  education  reform  in  the  new  era  and  promoting  the

connotative development of China’s higher education.

Keywords：XI Jinping; higher education; value dimension; connotative development of higher education
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